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CEMAG INVEST
Société par actions simplifice de 10,000.G00 e ras
Sitge soclal = 55, ruc de Turbigo.75003 P
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PROCES VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 22 JUIN 2018
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L’an deux mille dix-huit, le vingt-deux juin, & 17 heures,

Les associés de CEMAG INVEST, société par actions simplifiée au capital de 10.000.000 euros,
divisé en 10.000.000 actions de 1 euro chacune, se sont réunis en Assemblée Générale Ordinaire
Annuelle sur convocation faite par le Président.

11 cst établi unc feuille de présence signée par chaque associé présent e cntrant en séance, tant
en son nom personnel qu’en qualité de mandataire.

Sont présents ou représentés :

- CEMAG ‘SAS, propriétaire de 9.500.000 actions, représentée par Monsieur André
Ulmann,

- PROMONTOIRES SAS, propnctanr* de 500.000 aCtIOH::, mréscm.,c ‘par Madamc
Catherine Dunand.

Les associés présents ou représentés possédent ainsi la totalité des actions.
Le Commissaire aux Comptes, BIBAS & MURCIA, diment convoqué, est excusé.

L’asscmblée est présidéc par PROMONTOIRES SAS, Président, représcniée par Madame
Catherine Dunand.

Monsieur André Ulmann est appelé comme secrétaire.

Le Présldcnt constate que la feuille de présence certifide exacte par les mcmbres du bureau a été
signée -par tous les actionnaires -présents et que le quorum est atteint. En conséquence
I’ Asscmblée peut valablement délibérer.

Le Président dépose sur 1é burean et met 4 Ia disposition des membres de I’ Assemblée :

- Copie de Ia lettre de convocation adressée aux actionnaires, .

- Copie de Iz lettre de eonvocation adressée au Commissaire aux Comptes

- Lafeuille de présence de I’ Assemblée,

- L'inventaire des valeurs actives et passives de la société au 31 decembre 2017 ainsi gue les
compics annucls et leurs ammexes,

- . Le rapport de gestion du Président,

" Les rapports (sur les comptes et spécial) du commissaire aux comptes
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- Le texte des résolutions proposées a I’ Assemblée.
Le Président rappelle que I'As'sembfée est-appelée 4 délibérer sur Yordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

s Présentation du rapport de gestion du Président sur I'activité de la Société pendant

Pexercice 2017 et sur les comptes de cet exercice,
-« Rapport surles comptes du Commissaire aux Comptes,

* Rapport spécial du Commissaire aux Comptes en application des dispositions de I’article
L. 227-10'du Code de Commerce,

s Approbation des comptes de I’cxercice 2017 et quitus au Président,

e Approbation des conventions réglementées visées 4 Darticle L. 227-10 du code de
commerce,

« Affectatloft du tésultat,

s+ Pouvoir pour les f'ormahtés
Questions diverses.

Le Président déclare que les documents et renseignements prévus par les dispositions Iégislatives
et réglementaires ont €té adressés aux associés ou tenus a leur disposition au sidge social pendant
le délai fixé par lesdites dispositions.

L’ Asscmblée Ini donne acte de cette déclaration.

Le Président donne ensuite lecture du rapport de gestion 4 I’ Assemblée Générale Ordinaire, ainsi
que des rapports du Commissaire aux Comptes.

Le Président déclare alors la discussion ouverte. Diverses observations sont échangées. Puis,
personne ne demandant plus la parole, le Président met aux voix les résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion du Président sur Ia
gestion de la société pendant I’exercice clos le 31 décembre 2017 et sur les comptes dudit
exercice, la iecture du rapport du Commissaire aux Comptes sur ’exécution de sa mission au
cours dudit exercice, approuve-les comptes dudit exercice comprenant le compte de résultat, le
bilan et son annexe tels qu’ils sont présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes
ct résumées dans ces rapports. En conséquence, clic donne au Président guitus de "exéeution de
son mandat pour ledit exercice.

Cette résolution mise aux voix, est adoptée a I'unanimité,
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DEUXIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Géndrale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du commissaire aux
comptes sur les conventions visées aux articles L.227-10 et suivants du code de commerce,
approuve lcs termes de ce rapport ¢t approuve ct ratific cn tant que de besoin les conventions qui
y sont relatées. '

Cette résalution mise aux voix, est adoptée a ’unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L.’ Assemblée Générale décide d’affecter le résultat de I’exercice, s’élevant 4 -346.425 euros
comme suit ;
-346.425 curos au compte « Report & nouveau » dont le solde s’éléve ainsi & 705 018 euros.

Compte tenu de cette affectation; les capitaux propres de la société sont de 9,294,982 euros.

En conséquence, I’ Assemblée Générale constate que lcs capitaux propres de la société sont d’unc
valeur au moins égale & la moitié du capital social.

En outre, I’Assemblée Générale prend acte qu’aucune distribution de dividendes n’a été
effectuée au cours de I’exercice précédent, s’agissant du 2nd exercice de la société,

Cette résalution mise aux vaix est adoptée a 'unanimire.

QUATRIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d’extraits du présent procés-
verbal pour remplir toutes formalités de droits.

Cette résolution mise aux voix, est odoptée i Punanimité,

L’ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la
séance levée & 17h30 heures.

~De tout ce que dessus, il a été dressé {e présent procés-verbal, qui a été signé par les membres du

bureau présents aprés lecture,
Le Président Les Associés
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B & M Bibas & Murcia Audit

CEMAG INVEST
SAS au capital de 10 000 000 €
55 RUE DE TURBIGO
75003 PARIS

RCS 818 807 422

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos au 31/12/2017

Ce rapport contient 16 pages

sopckkkck

Aux Associés

Oplnion

En exécution de la mission qul nous a été confiee par vos statuts constitutifs, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de la SAS CEMAG INVEST relatifs & I'exercice clos le - |
31/12/2017, tels quils sont joints au présent rapport, |

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la SAS CEMAG INVEST
a la fin de cet exercice.

SAS dz Commissariat aux Compies
druede Galliera 75116 PARIS = TEL, 01 4723 50 18« FAX 01 47 20 49 86
E-mall :sec@ bibas-murcia. fr
N? Intracommunautaire : FR73509168605 - Siret : 50916860500020 - Code NAF : 69102



" Fondement de 'opinion

Référentiel d'audit | |
Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionne! apphcabies en France,

Nous estimons que les éléments que nous avons cotlectes sont sufﬁsants et appropriés pour fonder
notra opinion.

Les responsablhts qui nous incombent en vertu de ces narmes sont Indiquées dans Ia partie «
Responsabiiités du commlssaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent

> rapport.

Indépendabce

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régies d’indépendance qul nous
sont applicables, sur la période du 01 janvier 2017 a la date d’émission de hatre rapport, et
notamment nous n'avons pas foumi de services interdits par le code de deontolog:e de la
profession de commissalre aux comptes.

Justuf' cation des apprec:atwns

" En application des d:sposatmns des articles L. 823-9 et R 823-7 du code de cammerce relatives
. & la justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les appréciations
~ suivantes qui, selon notre jugement prcfessmnnel ont été les plus importantes pour laudit

des comptes annuels de V'exercice.

[

Les apprecaabons ainsi portdes sinscrivent dans le contexte de Vaudit des comptes annuels

“pris dans leur ensemble et de la formation de' notre opinion exprimée d-avant. Nous

n'exprimans pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris Isolément.

Les titres de participaﬁon, dont le montant nat figurant au bilan au 31 décembre 2017 s’établit

* 4 20 642 009€, sont évalués 3 leur colit d'achat hors frals accessolres et dépréciés lorsque la

valeur dinventalre est Inférieure a leur valeur brute selon les modalités décrites dans les régles
et méthodes comptables de l'annexe des comptes annuels.

Sur fa base des informations qul.nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a
apprécier les données sur lesquelles se fondent ces valeurs d'i inventaire, notamment 2 revoir
Vactualisation des perspectives de rentabilité des activités concernées et de réalisation des
objectifs, at & contriler [a cohérence des hypotheses retenues aves les données prévisionnelles

- lIssus des plans stratégiques..

Comme indiqué dans la note des régles et méthodes tomptables, ces estimations reposent sur
des hypothéses qui ont par nature un caractére incertain, les réalisations étant susceptibles
de différer parfois de maniére significative des données prévisionnelles utilisées,



Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux Associés '

Nous avons également procede, conformément aux normes dexercuce professxonnal
applicables en France, aux vérifications specnﬁques prévues par la lol,

. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur |a sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des Informations données dans le rapport de gestion du le Président et dans les autres
. documents adressés aux associés sur la situation financiére et las comptes annuels,

Responsablhtes de 1a d:rection et des personnes constntuant le gouvernement
" d'entreprise relatwes aux comptes annuels

1l appertient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une-image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
contréle interme qu'elle estime nécessalre a I'établissement de comptes annuels ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-cl proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.’

Lors de |'tablissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de
la SAS CEMAG INVEST & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
. échéant, les Informations nécessalres relatives a la continuité dexploltaﬂon et d'appliquer la
conventian comptable de continuité d exp!oitaﬂon, sauf sil est prévu de liquider la société ou
de cesser son activité, : '

Les comptes annuels ont été arrétés par le PresTdent

: Responsab:htes du commlssalre aux: comptes relatwes é Vaudit des comptes '
annuels :

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels, Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance ralsonnable correspond a un niveau élevé d'assurance,

"', sans toutefols garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel

permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent -
provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme signlf icatives larsque I'on
peut ralsonnablement s'attendre & ce qu ‘elles pulssent, prises Individuellement ou en cumulé,
influencer les déclsfons éconamiques que les utilisateurs des comptes prennent ense fondant
sur ceux-ci, ' :

Comme précisé par 'article £.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certiﬁcation
des comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou fa qualité de Ia gestion de votre soclété.

Dans le cadre d’un audit reahse conformement aux normes d exerdce professionnel
applicatiles en France, le commissalre aux comptes exerce son Jugement professionnel tout .
au long de cet audit. En outre :

«. 1l identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
slgnificatives, que celles-ci proviennent de fraldes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recuellle des éléments qu'il estime .
suffisants” et:appropriés pour fonder son opinlon, Le risque de non-détection diune
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie




significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controle inteme ;

Il prend connaissance du contrdle Interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la drconstance, et non dans le but d’exprimer une
opinlon sur Vefficacité du contrdle interne ; .

1l éppré'cie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
ralsannable des estimations comptables faites par la direction, alnsi que les Informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

1l apprécie le caractére approprié de V'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non
d'une Incertitude significative lide a des événements ou a des clrconstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société 3 poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s‘appule sur les éléments callectés jusqu'a la date de son repport, étant
toutefols rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en

- cause la continuité d'exploltation. Sl conclut a 'existence d'une incertitude significative,

il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
ceruﬁer :

1l apprécie la presentatlon d'ensemble des comptes annuels et évalue s les comptes

. annuels reflétent les opérations et evenements sous-jacents de maniére & en donner
: une Image fidéle. ’

Fait & Parls, le 15 Juln 2018
Le Commissaire aux cornptes
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CEMAG INVEST

Périods du 0WO12017 au 31N212017

_ -BILAN'ACTIF

vPré‘sentyé en Eu[os~

pags 1°

Exertice clus la

~3hazo1?

- . {12maois) .

Exerclce précédent
IN22016

{12 mois)

Brut

Amaor. & Prov

Net

%

Net % )

Capital souscrit non appelé {0)

Actif Immobilisé

Frals d'dtablissement

Recherche af dévelcppement

Concesslons, brevels, marques, logiciels et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelies

Avances & acomptes surimmabifisations incorporelies

Terrains

Constructions

Installations technigues, matéria! & outiffage industrigls
Autres immabilisations corporelies

immaobilisations en cours

Avances & acomples

Participations évaitées selon mise an équivalence
Autres Participations

Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres Immobilisations financiéres

TOTAL ()

Actif clrculant

Matiéres premidros, approvisionnemaents
En cours da production de biens

En cours da production de services
Produits intermédiziras et finis
Marchandises

Avances & acomptes versés sur commandes
Clienis et comptes rattachés

Autres créances

. Foumisseurs débiteurs

. Personnel

. Organismes saciaux

. Etat, impbis surles bénéfices

. Etat, taxes sur{e chiffre daffalres

- . Autres

Capital souscrit ot appelé, non varsé

Valaurs mabilidras de placement
Instruments de trésorerie
Dispanibilités

Charges constalées d'avance

Charges & répartir sur plusieurs exercices (lit)
Primes da remboursement des cbligations (v)
Ecarts de conversion actif V)

) - "TOTAL ACTIF{0a V)

T TOTAL ().

15892 520

4749 489

20642009

185 665

26244 675

3092350
2a12

29535 500

- 80177 509

45 892520

4749 489

20642008

195685

26 244675

3092350
2812

29535500

50177 509

J1e7

247

FIAT]

oas

3

613
aa

088

o000

2922818 sas

923184 125

3845002 1m0

82239t 915

34000000 [eaes

12031 949 2400

45114 188 | 230

49 980 189 tooon
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CEMAG INVEST

Periads du’ 0110172017 ey 3141272017

‘BILAN PASSIF

Présents en Euros

page 2

PASSIE

Exercice clos le
31mz207
{12 mals)-

Exercice précédent
3111272016

" {12 mols}

l

Capitaux propres

Capital social ouindividuel { dont versé ; 10 000 000 )
Primes d'émission, de fusion, d'apport ...

Ecarts de réévaluation

Réserve lénale

Réserves statutaires au contractueiles

Réserves réglementées

Autres réserves

Repart & nouveau

Résultat de V'exercice

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

PR

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

-

Provisions pour risques et charges

Provislons pour risques
Provisicns pour charges

>

Emprunts et dettes

Emprunts cbligataires converlibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des élablissements de crédit
. Emprunts
. Découverts, concours bancaires
Emprunts et deftes financidres diverses
. Divers
. Assoclés

Avances & acamples regus sur commandes en cours
Deties fournisseurs et comptes raltachés
Detles fiscales et sociales

. Personnel

. Organismes socigux
- . Etat, implts sur les bénéfices

. Etat, taxes sur le chifire d'affaires

. Etat, pbligations cautionnées

. Autres impdts, taxes et assimilés
Dettes sur immebilisations et comptes rattachés
Autres deltes
{nstruments de trésorerie
Produits constatés d'avance

ot

Ecart de coniversion passif

TOTAL PASSIF{ia W|:

TOTAL()

TOTAL(l)

TOTAL (ifi)

TOTAL(IV)
v)

10 GO0 000 | 120y

-358593 | .70

=346 425 «wca

2294982)] 1sax

40730 525 mar

2361 o

87684} as
8632| am

40584} oos

4173 ot
8641) oz

91881 o2

633| cm

40852 523 sras|-

50 177 509 | 1050}

4000005

-358 593

3841407

46 200 000

2%

01708
396

13370

3997
8145

464

467

48313783

L1

Lisg]

m

9247

L]
o0

onz

b0y
oz

ooo

oD

un

49 550 18941

1o0.00)
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§ CEMAG INVEST

; ; e page3d
NI a , COMPTE DE RESULTAT .
§ Périoda du 01/01/2017 3y 3111272017 " Présents en Euros
- . N
T TN Exercice closle | Exercice précédent| Variation -|
* .77 COMPTE DE RESULTAT 31122017 31/12/2016 | “absolue | % -
o {12 mois) {12 mais) {12112 -
France Expaortation Total % Tata! Y% | Vanation | % |
Venles de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services T4 505 74 505 |00 745058 s
Chifires d'Affaires Nets 74 505 74 505 | o 74508 ws)
Production stackée
Production Immabiiisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amartis. et prov., transfert de charges
Autres produils 12] a2 12] ns
T Total des produits d'exploitation (1) 74 517 |10z 74317 na
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matidres premiéres et gutres approvisionnements
Variation de stock {mati¢res premidres et gutres approv.)
Autres achats et charges extemas 497 229 |ter.38 404 787 92442 z=m
Impéts, taxes et versements assimilés 2062 2 429 1638 2es04
Salaires et traitements 46358 | s222 35643 TS| W%
Charges soclales . 19222 | 2048 14522 3700| 2540
Dotations aux amortissements sur immobillsations
Dotations aux provisions sur immobilisatiens
Dotations aux provisians sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques &t charges
Aulres charges 108] nw 51 7| v
Total des charges d'exploitation (Il S8 079 18w 458 430 105549 nw
o RESUI.TAT D'EXPLOITATION (1-11) 489 481 Jesan 458 430 31031 s
Quotes-parts de résultal sur opérations faites ep commun '
Bénéfice attribud ou perte transféréa (Ii1)
Perta supportée ou bénéfice transfaré (iV)
Produits financiers de participations 118728 |1mx 373580 81138 2139
Praduits des asutres valeurs mebilidres et créances
Aulres intéréts et produils assimilés 55 163 ras? £5183] ns
Reprises sur provisions et transferts de charges
Ditérences positives de change
Produits nets sur cessions valeurs mobilidres placement $38 837 {2e8 85 153855 44e82| 293
P Total des produits financiers (V) 372748 |03 191545 187203 sie
Dotations financiéres sux amortissements et provisions
{rtérsis et charges assimilées 228 500 {3041 g1703 134 792} 14634
Ditférences négatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs mobiléres placemeants 3211 a3s A1) ws
P Total des charges financiéres (Vi) 229 712 |xn s 91708 138 604] 15048
. ) . RESULTAT FINANCIER (V.VI) " 183 036 | istan 93636 41200 oz
- 'RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-1I+{I1(V4V-V1) W36425kisd 356593 12158 2

'SEDAG




:CEMAG INVEST

4 Con paged
T COMPTE DE RESULTAT
Fférigdg du 01/0172017 au 311272017 Présenté en Euros
o
RS . Exarcica clos le | Exercice pracédent| WVariation
.. COMPTE DE RESULTAT (suite) 31122017 3111212016 absolue | % -
.. {12 mois) {12 mols} [12112)
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur pravisions et transferts de charges
L Total des prodults exceptionnels (Vi)
Charges exceptionnelles sur opérations de gesticn
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotlations exceptionnelles gux amortissements et provisions
o Total des charges exceptionneiles (Vi)
. RESULTAT EXCEPTIONNEL {Vil-vi)
Participation des safaniés (I1X)
Impdits sur les bénéfices (X)
Tolal des Produits (HH#V+ VI 447 265 [eoc 2 191 545 255720} 150
g Total das Charges ([I+IV+VI+VIII+IX+X) 793 69G| s 550 138 243582 aaz
C. RESULTAT NET -346 425 [uoase] -358 593 12168 1
Peria Perta
Dont Crédit-baid mowsher
Dont Crédit-bail immabilier

SEDAG




" CEMAG INVEST ' 55 RUE DE TURBIGO, 75003 PARIS -
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Annexes

‘PREAMBULE

L'excreice social clos le 31712/2017 a une durée de 12 mois.
L'exercice précédent clos le 31/12/2016 avait une durée de 12 mois.

Le total du bilan de l'exercice avant affectation du résultat est de 50 177 509,44 E.
Le résultat aet comptable est une perte de 346 424,79 E.

Les mformatmns commumquees ci-aprés font parue intégrante des comptes annucls qui ont é1é établis le 05/05/2018 par les.
dirigeants, = <

]

REGLES ET METHODES COMPTABLES:

Les comptes annuels de [a société relatifs & Pexercice ont été tablis suivant les principes comptables i;éﬁéralcmcnt
admis, conformément & la réglementation en vigueur, résultant de l'application du reglcmem n°2014-03 du 5 juin 2014
modifié par le réglement ANC 201607 du 4 novembre 2016 et uliéricurs,

Les conventians générales comptables ont été appllquces dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base : continuité de l'exploitation, permanence des méthodes comptables d'un exercice i l'autre,
indépendance des exercices, et confomlement aux régles gencralcs d'clabhsscmenl et de présentation des comptes
annuels.

La méthode de basc retenue pour Iévaluation des éléments inscrits en complablluc estla mélhodc des codits historiques.

Les pnm::palcs méthodes utilisées sont les suivantes :

- Provisions pour risques et charges : elles sont constituées pour tenir comple des risques financiers existant & Ia date de
¢l6ture des comptes,

- Amortissements de 1'actif immobilisé : les biens susceplibles de sublr une dépréciation sont amontis selon le mode
linéaire ou dégressif sur fa base de leur durée de vie cconomlquc.

- Dépréciation dactif : constitués pour tenir compie des risques d'irrécouvrabilité relatifs & l'acuf existant 4 Ja date de
¢lature des comptes.

- Créances et dettes ; Les créances et les dettes sont valorisées 2 leur valeur nominale, Une deprecnatlon est pratiquée
lorsque la valeur d'inventaire est inférieure & la valeur comptable.

IMMOBILISATIONS FINANCIERES :
La valeur brute des immobilisations financiére est constituée par le coiit d'achat hors fms accessoires, Lorsque la valeur
d'ioventaire est inféricure 2 1a valeur brute, une dépréciation est constatée pour le montant de I différence.

Aucure dépréciation n'a éié constaiée au 3141212017, Notamment les sociétés To Do Today, Feeligreen, Aryballe et
Wandercraft, bien que présentant des résultats négatifs sur I’exercice 20 17 sont en adégquation avec les business plan préscmés
ou sont & moyen terme porteurs de flux prometteurs.

IMMOBILISATIONS FINANCIERES A RECEVOIR ‘ : ; .
Ce poste est composé de la part cash des intéréts des contrats d'obligations convertibles émis en faveur des
participations de la société,

CHANGEMENT DE METHODE D'EVALUATION ET/OU DE PRESENTATION

1l o'y a pas eu de changement de méthode d'évaluation et/ou de présentation.
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Annexes (suite)

NOTES SUR LE BILAN ACTIF

JAetifimmobilisé

Les mouvements de Vexercice sont détaillés dans fes tableaux ci-dessous @

Immobilisations brutes = 20 §42 009

Charges constatées d’avance = 2 812

Actil Immobllisé A I'ouverture Aupmentation Diminution A la cldture
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Ilmmohilisations financiéres 3846002 16 796 008 20 642 009
TOTAL 3346 002 16 796 008 20 642 609
Amortissements et provisions d'actif =
Amortissements et provisions A louverture | Augmeatation Diminution A la cloture
Immebilisations incorporelles
Immobilisations corporcles
Titres mis en équivalence
Autres Immobilisations financiéres
TOTAL
Détail des immobilisations et amortissements en fin de période
Nature des biens Immobllisés Montaot Amortls. Valeur nette Durée
TOTAL
Etut des créances = 229 288
Etat des créances Montant brut A un an A plus d’un an
Actif mmobilisé 30812 ,
Actif circulant & charpes d'avance 198 476 198 476
TOTAL 229238 138 476 v
Produits a recevair par postes du bilan = 30812
Prodults 4 recevolr Montant
Immobilisations financiéres 30812
Clicnts et comptes rattachés
Autres créances
Disponibilités
TOTAL 303812

Les charges constatées d'avance ne sont composées que de charges ordinaires dont la répercussion sur le résuliat est reportée 3

un exercice ultérieur.

SEDAG
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Annexes (suite)

NOTES SUR LE BILAN PASSIF

Capital social = 10 600 600

Mouvements des titres Nombre Val. nominale Capital social
Titres en début d'exercice 4000000 1,00 4 006 000
Titres émis 60006000 £,00 6 000 000
Titres remboursés ou annulés
Titres ex fin d'exercice 10000000 190 10 000 800
Etat des dertes = J0 8§82 528
F.tat des dettes Montant total DeGalan De & 5ans Plus de 5 ans
Euwblissements de erédit 40 730 761 236 40 730 525
Dettes financiéres diverses 885456 88 546
Fournisscurs 40584 40 584
Dettes fiscales & sociales 32636 22636
Dettes sur immobilisations
Autres dettes
Produits constatés davance
TOTAL 40 882 528 152003 40 730 515
Charpes & payer par postes du bilan = 15 097
Charyges & payer Montant
Emp. & deties &abl. de orddit 236
Emp.&: dentes financiéres div.
Foumisseurs § 400
Dettes fiscales & sociales 6 462
Autres dettes
TOTAL 15097
SEDAG Page 3
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Annexes (suite)

NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT
Ventilution du chiffre d'affaires = 74 505

Le chiffre d'affaires de l'exercice se décompose de la maniére suivante :

Nature du chiffre d'affnires

Moutsnt HT Tauvx
Prestations de services 45947 61,67 %
Produits des activités annexes 28 558 3833%
TOTAL 74 505 100.00 %
Autres informations relutives aw compte de résultat

Les postes de charges et produits composant le résultat de l'exercice figurent au compte de résultat des états financiers.
On pourra 5y reporter ainsi qu'a la plaquette financiére ennuelle, documents qui foumissent une information plus déraillée.
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Annexes (suite)

AUTRES INFORMATIONS

Rémunération des divigeunts

Non applicable.
Effectif moyen
Catépories de salariés Salariés En répie
Cadres 1
Agents de maltrise & techniciens
Employés
Ouvriers
Appreutis sous contrat
JOTAL H
SEDAG * Page 5
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Annexes (suite)

DETAIL DES POSTES CONCERNES PAR LE CIIEVAUCHEMENT D'EXERCICE
Les comptes détailiés dans les tableaux suivants concernent les écritures comptables relatives A 'indépendance des exercices.

Prodaits it recevoir =30 8§12

Produits 4 recevolr sur immohilisations financiéres Montant
Int cour niures emmobilses{ 275320) 23 100
Intercts cash{ 276321 } 712
TOTAL 30812

Churpes constutées d'uvance = 2 812

4
H

Charges coostatées d'avance Montznt
Charges conslaless davance( 486000 3 2852
TOTAL 2812
Charges i payer = [5 097
Emprunts & dettes auprés des étab. De crédit Montant
Interets coures 3 payer{ $1810G ) 236
TOTAL 236
Detles fournisseurs et comples rattachés Montant
Foum {actures pon parvenues { 408100 ) 8 400
JTOTAL 8 400
Dettes fiscnies et sociales Montant
Pers conges a payer{ 428200 ) 417
R Org soc. conges a payer{ 433200 ) 1 656
Eiat autres charges 2 payer{ 448600 ) 633
TOTAL 6 462
SEDAG Pape 6
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Annexes (suite)

RI:ISUL’];ATS DES 5 DERNIERS EXERCICES

An: 133 et 148 du décret sur les sociétés commerciales

fubleau

Nature des Indications / Pérlodes el 3110816 12280158 30 31202044
Duréde de 'exercice 12 mots 12 mois O mois mois mois

1. Situatlan Ginancidre en fin d’exercice

a Y Capital social 10 D00 U0 4 000 000

b ) Nombre (Pactions £miscs 10 000 000 4 000 000

) Nombre d'oblirations convertibles en actions

11 - Résuliat global des opératians effectives

n ) Chiffre d'affaires hars taxes 74 505

b ) Bénéfice avant impdt. amortissements & provisions -346 425 -358 503

¢ } Impot sur les bénéfices

" | ¢ ¥ Bénéfice aprés impdt, mais avant smortissements & provisions -346 425 -358 593

¢ } Bénéfice aprés impdt, smortissements & provisions 345 425 -338 593

f y Moniants des bénélices distribués

£ ) Participation des salariés

HI - Résultat des opératiuns rédult & nue sevle gction

a ) Bénéfice aprés impdt, mais avand amortissements -0 -

b ) Bénéfice aprés imnot, amortissements provisions -() ()

¢ ) Dividende versé & chaque action

IV . Personuel ¢

g ) Nombre de salariés 1 §

b ) Montant de 1a masse salariale 46 353 33 643

¢ } Montant des sommes versées su titre des avontapes socisux 13222 14 522
Observations complémentaires

SEDAG Page7
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Annexes (suite) -

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Tableau
Filinles et Capital | Reseevesct | Quote- | Valeorbente | Valewr Pritser | Cautionset | C.AILT. | Résultaidu Dividendes
articipations social report b paridu | destltres nette des aYBRCET avah du devpler dernler encalssés par la 58
P P nouvean espliat tetenus titres consenties | donnés par exercice crercice clos dans ex
détens détenus partaSté 1a 51d elas
en %

A — Renseigpnements détzillés concernant les filiales & participations

- Filioles (plus de 50% dut capital détenu)

Participations (10 a 50 %5 du capital détenu)

TO DO

475 409 1432338 1M, it TR 1T 244 TeIoa 1220
TODAY

H2PS 500514 852397 1357 751636 751 626 T 4 ) K&
FEELIGREEN 3700 493 152 1 06%y 119995 § 499 936 153 01 30530

B ~ Renseipnements plobany coneernant les autres fillales & partlcipations

- Filiales non reprises en A:

Advicenns 160100¢| 37958000 300% 701 0% 7079 ;45 437 000 -& 048 000
A.rybal!c 155879 1568 991 S11% 500 003 500003 515614 133 606 484
Faber Novel 13008 525 Ty ses% | 18089 1640 069 94 611 3620540 127
Wandercraft 4E 812 1N HI 476 a3T. 2013359 1018388 ERSEN ]

Observations cansplémentaires

Investissement dans la société Vintem itd 4 hauteur de 2.200.000 € en prét obligataire.
Investissement dans [a société Urban Campus 3 hauteur de 50.000 € en obligations convertibles.

SEDAG Page 8
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Période du 01/01/2017 au 31/12{2017

/ sAsu aEcRi /| COMPTES ANNUELS

Regles et méthodes comptables

Désignation de la société ; SASU AECRI

Annexe au bilan avant répattition de I'exercice clos le 31/12/2017, dont le total est de 44 514 euros
et au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant une perie de 2 192 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 91/01/2017 au 31/12/2017.
Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Ces comptes annuels ont &té arrétés le 19/06/2018 par les dirigeants de 'entreprise.

Régles générales

Les comptes annuels de 'exercice au 31/12/2017 ont été établis conformément au réglement de ['Autorité des Normes Comptables
n°2014-03 du & juin 2014 3 jour des différents reglements complémentaires 4 la date de V'établissement des dits comptes annuels.

Les conventions comptables ont ét& appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

- confinuité de l'exploitation,

~ permanence des méthodes comptables d'un exercice & l'aufre,

- indépendance des exercices.
ef canformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historigues.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Créances

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une dépréciation est prafiquée lorsque la valeur dlinventaire est inférieure 4 la valeur
comptable.

Frais d'émission des emprunts

Les frais d'émission des emprunts sont pris en compte immédiatement dans les charges de l'exercice.

/ SODEXPERT / / QUARTIER DE PARIS 83171 8RIGNOLES CEDEX / Z T&l, 04.94.37.03.20 /

Mission de présentation des comptes annuels / Voir attestation de I'expert comptable
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Période du 01/01/2017 au 31/12/2017

| SASU AECRI

/| cOMPTES ANNUELS

Notes sur le bilan

Actif immobilisé

Tableau des immobilisations

Valeurs brutes

' Immobilisations inborporelles

. Immabilisations carparelles

- Immahllisations financiéres
Total

Amortissements & provisions :
! Immobilisations incarporelles
| Immobilisations corporelles
Immabilisations financiéres
Total

A l'ouverture

Augmentation Diminution A la cloture

179 i 179
179 179

/ SODEXPERT

/ {' QUARTIER DE FARIS 83171 BRIGNOLES CEDEX / / Tél 04.94.37.03.20 [

Mission de présentation des comptes aniuels / Voir attestation de I'expert comptable
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Période du 01/01/2017 au 31/12/2017

/ SASU AECR

COMPTES ANNUELS

Notes sur le bilan

Actif circulant

Etat des créances

Le total des créances & la cldture de l'exercice s'éléve & 82 574 auros et le classemant détaillé par échéance s"établit comme suit :

i Gréances de l'actif immobilisé :
Créances rattachées a des participationé -
Préts

Autras

i Créances de I'actif circulant :
Créances Clients et Comptes rattachés

. Autres

Capital souscrit - appelé, non versé

I Charges constatées d'avance

Montant
brut

Echéances
a moins d'un an

Echéances
a plus d'un an
i

179 179,
st131] 81131 N

871 871

3931 393

Préts accordés en cours d'axercice
i Préts récupérés en cours d'exarcice

Composition du capital social

Capital social d'un montant da 10 000,00 ewros dédcomposé en 1 000 titres d'une valeur nominale de 10,00 eurcs.

{' SODEXPERT

/ / QUARTIER DE PARIS 83171 BRIGNOLES CEDEX // Tél 04.94.37.03.20 /

Mission de présentation des comptes annuels / Voir attestation de I'expert comptabie



Période du 01/01/2017 au 31/12/2017
| SASU AECRI /| COMPTES ANNUELS

Notes sur le bilan

Dettes

Etat des dettes

Le total des dettes a la cldture de 'exercice s'éléve & 18 407 euros et le classement détaillé par échéance s'établit comme suit :

Montant Echéances Echéances Echéances
brut & moins d'un an aplus d'un an aplus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles (*) ‘

| Autres emprnumits obligataires {*) : i |

i Emprunts (*) et dettes auprés des ! '

. établissements de crédit dont :

| = a1 anaumaximum & l'origine

| ~ aplus de 1 ana lorgine

| Emprunts et dettes financiéres divers (*) (**)
Dettes foumisseurs et comptes

| rattachés

 Dettes fiscales et sociales Z 16 034 16034,

. Dettes sur immobilisations et comptes i |

| rattachés :

. Aures dettes (**) ! 2373 2373;

Produits constatés d'avance :

. (*) Emprunts souscrits en cours d'exercice
i {*) Emprunts remboursés sur f'exercice ; : |
¢ (*) Dont envers les associés . 1373 i

e montant des divers emprunts et dettes contractés auprés d'associés personnes physiques s'éléve 4 1 373 euros.
Charges a payer

Montant

' Divers - charges & payer : 1000

I Total | 1000 |

/ SODEXFERT ] / QUARTIER DE PARIS 83171 BRIGNCLES GEDEX / / Tel 04.94.37.03.20 /

Mission de présentation des comptes annuels / Voir attestation de 'expert comptable



f Période du 01/01/2017 au 31/12/2017

/ sAsu AECRI [ compres ANnueLs  /

Notes sur le bilan

Comptes de régularisation

Charges constatées d'avance

Charges Charges Charges
d'exploitation Financiéres Exceptionnelles

| loyer

{ SODEXPERT / ( QUARTIER DE PARIS 83171 BRIGNOLES CEDEX ; / Tél, 04.94.37.03.20 /

Mission de présentation des comptes annueis / Voir aflestation de I'expert comptable




